REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00
(de 11 de octubre de 2000)
ANEXO N°2

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

Trimestre terminado el 30 de junio de 2016

Razon Social del Emisor: Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

Valores que han Registrado: Bonos Corporativos $ 650.000.000.00
Numero de Teléfono: 238-2899

Numero de Fax: 238-2776

Direccién del Emisor: Via José Domingo Diaz, Corregimiento de Tocumen,

Ciudad de Panama

Direccion correo electrénico: jfidanque(@tocumenpanama.aero

Presentacion del informe de cumplimiento con base en el Acuerdo No.18-00 del 11 de
octubre de 2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores, la informacién financiera
estd preparada de acuerdo a lo establecido en los Acuerdos No.2-00 de 28 de febrero del
2000 y No.8-00 de 22 de mayo del 2000.

El nimero de Resolucion de los valores registrados y en circulacion es SMV-398-13 del 27
de septiembre de 2013.

Con base al Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo de 2001, Este Documento ha sido preparado

con €l conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicion del pablico inversionista
y del publico en general.
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INFORMACION GENERAL

A. HISTORIA Y DESARROLLO

El Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A. fue creado de conformidad a la Ley 23 del
29 de enero de 2004 (modificado por la Ley 71 del 9 de noviembre de 2009, la Ley 86 del 3
de diciembre de 2012, y la Ley 125 del 31 de diciembre de 2013), constituida mediante
Escritura Publica nimero 2,018 del 11 de abril de 2003, otorgada por la Notaria Quinta del
Circuito de Panama y debidamente inscrita a la Ficha 432290, Documento 456104 del
Registro Publico, desde el dia 15 de abril de 2003. AITSA fue establecido con el proposito
de poseer, administrar y operar el Aeropuerto Internacional de Tocumen. Su domicilio
comercial es Aeropuerto Internacional de Tocumen, Via José Domingo Diaz, Corregimiento
de Tocumen, Ciudad de Panamd, Republica de Panama, teléfono +507 238-2600, facsimil
+507 238-4725.

El Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A. esta localizado a 24 kilémetros noreste del
centro de la Ciudad de Panamd, y ocupa un édrea de aproximadamente 1,022 hectareas.
Actualmente, la propiedad de AITSA tiene aproximadamente seis (6) kilometros de
longitud, desde el suroeste al noreste con un ancho promedio de 1.65 kilometros. Al norte,

oeste y noreste, AITSA estd rodeada de desarrollos urbanos; al sur y sureste se encuentran
fincas de agricultura.

B. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS

Fue constituido mediante Escritura No.2018 de 11 de abril de 2003, e inscrito en la seccidén
mercantil de sociedades an6nimas, y esta bajo el marco regulatorio para la administracion de
los aeropuertos y aer6dromos de Panamd segin Ley No. 23 de 20 de marzo de 2003.
Mediante Resolucion No. 30 del 9 de abril de 2003, el Ministerio de Economia y Finanzas
autoriz6 la expedicion del Pacto Social de constitucion de la Compaiiia que administra el
Aeropuerto Internacional de Tocumen.

De conformidad con el Decreto Ejecutivo No. 654 del 5 de junio de 2013 y la Gaceta Oficial
No. 27052 del 8 de junio de 2013, el Gobierno Nacional transfirié a titulo gratuito la
administracion de los aeropuertos Enrique Malek (David), Scarlett Raquel Martinez (Rio
Hato) y Enrique Jiménez (Colon) al Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A.

Conforme a este decreto, también se resuelve:

e Que el Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A., seré el encargado de administrar
los aeropuertos mencionados previamente, al igual que sus activos y pasivos,
incluyendo los bienes que estén destinados a su operacién y desarrollo.

e Se instruye al Ministerio de Economia y Finanzas y a la Contraloria General de la

Republica, efectien el inventario y valorizacion de todos los bienes destinados a la
operacion y desarrollo de los aerédromos objeto de la transferencia.
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El Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A., entrara a operar los tres aeropuertos
mencionados, una vez la Autoridad Aerondutica Civil, suscriba con la Contraloria
General de la Republica el acta de aceptacion final de los trabajos efectuados en cada
uno de los terminales.

A partir de esa fecha se establece un término de noventa (90) dias calendarios, para
efectuar en cada uno de ellos los cambios y ajustes, al igual que la reglamentacion
pertinente. Si se considerara que el periodo de transicion se ha completado antes del
plazo, estos entraran

Adicionalmente, por medio del contrato de concesion No.005-13, refrendado por la
Contraloria General de la Republica en agosto de 2013, se le otorga la concesion de la
operacion, explotacion, administracién, mantenimiento y desarrollo de las instalaciones y
facilidades aeroportuarias del Aeropuerto de Panamé Pacifico y de los bienes muebles
destinados a la prestacion de los servicios aeronduticos y no aeronduticos amparados por la
concesion. La duracion de la concesion sera de veinte (20) afios prorrogables por veinte (20)
afos adicionales, a voluntad de las partes.

Dentro de los términos mas importantes del contrato se encuentran los detallados a
continuacion:

El canon de concesion se establece que por el primer quinquenio y sera de
B/.1,500,000 por los tres (3) primeros afios, para el cuarto (4) aflo sera de
B/.2,000,000 mas el 20% de los ingresos brutos por encima de B/. 10,000,000 y para
el quinto (5) afio serda de B/.2,500,000 mas el 20% sobre los ingresos brutos por
encima de B/.12,500,000 en virtud de la revision quinquenal sobre la evolucién del
negocio aeroportuario, se podran fijar nuevos canon de concesion, a voluntad de las
partes.

Durante los afios 2013 a 2017, el concesionario debera realizar un primer programa
de inversiones orientados a resolver los problemas operacionales y restricciones del
aeropuerto y mejorar la capacidad para permitir iniciar las operaciones a€reas con
mayor facilidad, estas inversiones alcanzan un valor de B/.9,300,000 y debera ser
ejecutadas de conformidad con el cronograma de obras. Dado a que el contrato fue
refrendado el 11 de abril de 2014 y que el presupuesto no contenia las inversion es
del 2014 por B/1,300,000, la Compaiiia requirié a la contraparte que la inversion
iniciaria a partir de 2015.

El concesionario requerird la aprobacion de la Autoridad Aerondutica Civil (AAC)
para establecer las tarifas y tasas de los servicios aeronauticos del aeropuerto que se
rinden a las aeronaves en tierra, incluidos pero no limitados a los servicios de
embarques y desembarques de pasajeros y cargas, mostradores de chequeo de
pasajeros y de equipaje y oficinas de lineas aéreas. El concesionario podra establecer
las tasas de los servicios no aeronauticos comerciales y las rentas minimas por el por
el uso de superficies del Aeropuerto Internacional Panama Pacifico de conformidad
con sus procedimientos y reglamentaciones.
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e El contrato podra darse por terminado mediante resolucion administrativa por
incumplimiento del concesionario en base a las causales sefialadas en el articulo 113
de la Ley 27 de junio de 2006 que regula la contratacion publica. En el evento de
incumplimiento por parte del concesionario, la agencia tendra derecho a exigir el
cumplimiento del contrato o resolverlo administrativamente y de pleno derecho,
podra hacer efectivas las fianzas de cumplimiento del contrato y la fianza de
inversion que hubieren sido consignadas, a menos que tal incumplimiento haya sido
por causa mayor.

I) ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al cierre del segundo trimestre 2016 la razon corriente del Aeropuerto Internacional de
Tocumen fue de 3.5 veces. Se refleja un incremento en los activos corrientes con un saldo
de B/.536 millones mientras que a diciembre 2015 el mismo se encontraba en B/.120
millones.

En junio de 2016 los pasivos corrientes totalizaron B/.151 millones, exhibiendo una
disminucion de B/.169,1 millones (53%) con relacion a diciembre de 2015 con un saldo de
B/.320,1 millones

B. Recursos de Capital

El Aeropuerto Internacional de Tocumen al culminar el segundo trimestre 2016 mostré un
saldo de Patrimonio de B/.388,9 millones, reflejando un aumento de B/.43,2 millones (13%)
comparado con diciembre 2015 que mantenia un saldo de B/.345,6

A la fecha de este informe, el Patrimonio del Aeropuerto Internacional de Tocumen
representa el 21% de los activos.

El plan de inversién implica el financiamiento del Muelle Sur (T2), cuya contribucién a la
generacion de EBITDA se evidenciara en los periodos posteriores.

C. Resultados de las Operaciones

El Aeropuerto Internacional de Tocumen refleja un incremento en los ingresos acumulados
de operaciones del 30% al trimestre de junio de 2016 con respecto al mismo periodo del afio
anterior.

La utilidad neta reportada en el trimestre de junio 2016 es de B/.45,5 millones después de
impuesto, refleja un aumento en comparacion al mismo periodo 2015 producto de la
prestacion y adquisicion de nuevos servicios y gastos de mantenimientos dado por el
crecimiento en las operaciones y el proceso de integracion de cuatro nuevos aeropuertos
(RigHato, Dayid, Colon y Panama Pacifico)
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D. Analisis de perspectivas

El desempeiio econémico del pais ha sufrido una desaceleracion en el ultimo afio, pero a
pesar de ellos el Aeropuerto de Tocumen S.A. ha sabido posicionarse en el mercado,
reafirmando asi su estrategia por brindar servicios de calidad a sus usuarios; situacion que ha
permitido al Aeropuerto de Tocumen S.A. aumentar sus operaciones y desatrollar proyectos
de infraestructura como el Muelle Sur que permitira aumentar su capacidad a partir del
2017.

Se prevé que los ingresos continuaran su tendencia de crecimiento en comparacién al afio
pasado. Esto va sustentado por el aumento de pasajeros producto de la llegada de nuevas
lineas aéreas y los nuevos destinos de COPA fortaleciendo sus operaciones como linea a€rea
nacional y las recientes modificaciones de sus tasas y tarifas resultado de un andlisis y
revision de las tasas y tarifas actuales en comparacion con el mercado.

Los activos totales reflejaron un aumento del 30% al finalizar junio 2016 con relacion a
diciembre 2015.
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II) RESUMEN FINANCIERO

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S.A.

RESUMEN FINANCIERO
Por el trimestre terminado el 30 de junio 2016
(Expresado en Balboas)
ESTADO DE SITUACION TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
FINANCIERA 30/06/2016 31/03/2016 31/12/2015 30/09/2015
Ventas o Ingresos Totales 57,819,210 49.864,186 54,898,237 46,032315
Margen Operativo 0.74 0.79 0.47 0.62
Gastos Generales v Administrativos (15,006,533) (10,704,685) (29,067,767) (17,303,526
Utilidad o Pérdida Neta 24,379,337 22,039,191 11400311 20,664,444
Acciones emitidas y en circulacion 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000
Utilidad o Pérdida por Accién 24.38 22.04 11.40 20.66
Depreciacion y Amortizacion (4,056,231) (3,903,017) (3,751,640) (4,069,706)
Utilidades o pérdidas no recurrentes 0 0 0 0
TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
BANAIGE GRNERAL 30/06/2016 31/03/2016 311122015 30/09/2015

Activo Circulante 536,441,771 129,638,361 119,513,381 151,400,790
Activos Totales 1,810,119,899 1,379.405.267 1,378,016,694 1,337,739.282
Pasivo Circulante 151,019,004 297,081,094 308.475.885 186,731,233
Deuda a Largo Plazo 1,208,888,873 646,486,162 646,542,922 646,431,724
Acciones Preferidas 0 0 0 0
Capital Pagado 307,661,033 307,661,033 307.661,033 307,661,033
Utilidades Retenidas 98,468,203 74919421 50,385,594 68,368,230
Patrimonio Total 388,876,020 367,689,186 343,166,653 347,838,173
RAZONES FINANCIERAS:

Dividendo/Accién 98 75 50 68
Deuda Total/Patrimonio 3.65 2.75 3.02 2.85
Capital de Trabajo 385,422,767 (167.442,733) (188,962,504) (35,330.443)
Razén Corriente 3.55 0.44 0.39 0.81
Utilidad Operativa/Gastos Financieros 2.80 2.18 2.34 1.81
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IIT) ESTADOS FINANCIEROS

Se adjunta al presente informe el Estado Financiero Trimestral del Aeropuerto Internacional
de Tocumen, S.A. al 30 de junio de 2016.

IV)De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo 18-00 de 11 de octubre de 2000,
este informe serd divulgado a través de nuestra péagina de internet
www.tocumenpanama.aero el dia 31 de agosto de 2016.

FIRMADO
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'The Bank of Nova Scotia (Panama) S.A. ff: Scotia Private Client Group ¥
Torres de las Américas, Torre A, Piso 6 : ==
Apartado 0832-02231

Panama, Republica de Panama

Tel. (507) 282-7900
Fax. (507) 282-7901

Panama, 11 de abril de 2016 \\0

Sefiores
Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
Oficinas Administrativas de la Terminal de Pasajeros

del Aeropuerto Internacional de Tocumen, Nivel 300
Via Tocumen

Atencion: Sr. loseph Fidanque Tercero/Sr. Temistocles Rosas

REF.:  FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LA EMISION DE BONOS DEL AEROPUERTO INTERNACIONAL DE
TOCUMEN, S.A. (AITSA)

Estimados sefiores:

En nuestra condicion de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia para la Emisién Publica de Bonos
Corporativos por un valor nominal total de hasta USD650,000,000.00, realizada por el Aeropuerto
Internacional de Tocumen, S.A. {AITSA), por este medio certificamos que al 31 de marzo de 2016, los

bienes que constituian el patrimonio fideicomitido eran los siguientes:

1. Saldo en la Cuenta de Concentracién con The Bank of Nova Scotia, Panama Branch por
USD155.80

2. Saldo en la Cuenta de Reserva con The Bank of Nova Scotia, Panama Branch por
UsSD19,119,473.58

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panamad, Republica de Panama, el 11 de abril de
2016.

THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., como fiduciario

*Marca registrada por The Bank of Nova Scotia, usada bajo licencia (cuando sea aplicable). Scotia Private Client Group esta

compuesto por las compafias del Grupo Scotiabank que proveen servicios para clientes privados, incluyendo The Bank of Nova Scotia (Panama) S.A.

The Bank of Nova Scotia (Panama) S.A. es una entidad regulada y supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores
bajo Licencia para operar como Casa de Valores No. CNV-319-07



The Bank of Nova Scotia (Panama) 5.A & Centio Driveto 8o o
el s = Scotia Private Client Qoo
Apartado 0832-02231

Panama, Reptiblica de Panama

Tel. (507) 282-7¢00 e, -:,:
Fax. (507) 282-7901 P 3

Panama, 11 de abril de 2016

Licenciada

Marelissa Quintero de Stanziola rim e ( N 'f{ {r
Superintendente del Mercado de Valores At G e
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Edificio Global Plaza, Piso No. 8,

Calle 50

Ciudad

Atencion: Lic. Elena M. Martin Baiz
Directora de Supervisién

REF.:  FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LA EMISION DE BONOS DEL AEROPUERTO INTERNACIONAL DE
TOCUMEN, S.A. (AITSA)

Estimados sefiores:

En nuestra condicién de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia para la Emisién Publica de Bonos
Corporativos por un valor nominal total de hasta USD650,000,000.00, realizada por el Aeropuerto
Internacional de Tocumen, S.A. (AITSA), por este medio certificamos que al 31 de marzo de 2016, los
bienes que constituian el patrimonio fideicomitido eran los siguientes:

1. Salde en la Cuenta de Concentracién con The Bank of Nova Scotia, Panama Branch por
USD155.80

2. Saldo en la Cuenta de Reserva con The Bank of Nova Scotia, Panama Branch por
USD19,119,473.58

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panamad, Reptiblica de Panama, el 11 de abril de
2016.

THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., como ﬁt;’uciarjg,_.
% i éj' Q 4
%fw # .

Ramon A. Marcelino Soto Christy
Apoderado Head o

p

Jec

cc: Prival Bank, S.A.
Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. (AITSA)

*Marca registrada por The Bank of Nova Scotia, usada bajo licencia (cuando sea aplicable). Scotia Private Client Group esta
compuesto por las compariias del Grupo Scotiabank que proveen servicios para clientes privados, incluyendo The Bank of Nova Scotia (Panama) S.A.

The Bank of Nova Scotia (Panama) S.A. es una entidad regulada y supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores
bajo Licencia para operar como Casa de Valores No. CNV-318-07.
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The Bank of Nova Scotia (Panama) S.A.
Torres de las Américas, Torre A, Piso 6

‘Apartado 0832-02231

Panama, Repuiblica de Panama

Tel. (507) 282-7900
Fax. (507) 282-7901

Panamd, 5 de julio de 2016

Sefiores

Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

Oficinas

del Aeropuerto Internacional de Tocumen, Nivel 300 5
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Tocumen, S
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Administrativas de la Terminal de Pasajeros

gounm-omx

Via Tocumen

Atencién: Sr. Joseph Fidanque Tercero/Sr. Temistocles Rosas

REF.:  FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LA EMISION DE BONOS DEL AEROPUERTO INTERNACIONAL DE
TOCUMEN, S.A. (AITSA)
Estimados sefiores:

En nuestra condiciéon de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia para la Emisién Publica de Bonos
Corporativos por un valor nominal total de hasta USD650,000,000.00 de fecha 9 de octubre de 2013, asi
como para la Emision Plblica de Bonos Senior Garantizados por un valor nominal total de hasta

UsD575

,000,000.00, de fecha 18 de mayo de 2016, ambas realizadas por el Aeropuerto Internacional de

Tocumen, S.A. (AITSA), por este medio certificamos que al 30 de junio de 2016, los bienes que
constituian el patrimonio fideicomitido eran los siguientes:

Saldo en la Cuenta de Concentracion con The Bank of Nova Scotia, por USD11,240,959.69

Saldo en la Cuenta de Reserva con The Bank of Nova Scotia, por USD9,579,761.61

Saldo en la Cuenta de Pago de Nuevos Bonos con The Bank of Nova Scotia, por USD3,235,349.88
Saldo en la Cuenta de Reserva de Nuevos Bonos con The Bank of Nova Scotia por
UsD16,176,749.12

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, RepUblica de Panamd, el 5 de julio de

2016.

THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., como fiduciario

= U
Miranda Paredes jandro caza

RMP/ec

Ramon

*Marca registrada por The Bank of Nova Scotia, usada bajo licencia (cuando sea aplicable). Scotia Private Client Group gsta’
compuesto por las compariias del Grupo Scotiabank gue proveen servicios para clientes privados, incluyendo The Bank of Nova Scotia (Panama) S A~

The Bank of Nova Scotia (Panama) S.A. es una entidad regulada y supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores

bajo Licencia para operar como Casa de Valores No. CNV-318-07.
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Tocumen

N A

Panama, 18 de agosto de 2016

Sefiores
AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S. A.

Los Estados Financieros interinos del Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A. al 30 de junio de 2016,
incluyen el estado de situacion financiera, estado de ganancias o perdidas y otros resultados integrales,

estado de cambios en el patrimonio, estados flujos de efectivo y notas a los estados financieros.

Atentamente,
m\}\»&ﬁ |

Lic. Antonio Herrera LigHa. Rosanna Gava

Jefe de Contabilidad Gerente de Recursos Fihancieros
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